Minuta intalnirii din data de 07 noiembrie 2012 a

Grupului de lucru destinat elaborarii regulilor de functionare a unei platforme de
tranzactionare de tip OTC

A: AGENDA INTALNIRII:
Agenda de lucru a intalnirii propusa prin invitatia de participare a inclus:

- Revizuirea documentului de lucru privind Procedura specificad pentru tranzactionarea OTC
a contractelor bilaterale in vederea elaborarii formei finale.

B: LISTA PARTICIPANTILOR:

Compania Reprezentanti
1 | ANRE Dna. Natalia VLAD
2 | MECMA -DGE Dna. Anca DOBRICA
3 | SC ARELCO POWER S.R.L. - AFEER DI. Valentin ALBU
4 | CNTEE TRANSELECTRICA SA DI. Gheorghe VISAN, DI. Constantin SIMION
5 | SC ENEL DISTRIBUTIE SA DI. Mihai MONTOI
6 | SC TINMAR-IND SA - AFEER DI. Radu LUCA
7 | SC ENERGY HOLDING SRL DI. Codrut MANEA
8 | SC HIDROELECTRICA SA Dna. Cristina MINDRICAN
9 | SC TERMOELECTRICA SA Dna. Sanda ALBESCU, Dna. Ioana VINTILA
10| scopcom » D o 2 PULEOACA

C: DESFASURAREA INTALNIRIL:

Discutia pentru elaborarea Procedurii specifice pentru tranzactionarea OTC a contractelor
bilaterale a pornit de la forma documentului analizat in sedinta anterioara amendat de cétre
AFEER.

Avand in vedere ca in Procedura s-a utilizat formularea "segmentul de piata PCCB tip OTC”
OPCOM a mentionat ca in sedinta anterioara s-a stabilit ca piata pentru tranzactionarea de tip
OTC va fi o piata distincta de PCCB.

ANRE considera ca este necesara o denumire mai clara (este necesara traducerea termenului
OTC) pentru aceasta piatd luand in considerare si faptul ca pentru multi potentiali participanti la
aceasta piata "OTC" nu are nici o semnificatie.
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in opinia OPCOM nu doar din denumire va rezulta specificul acestei piete. Inc3 de la inceput s-a
dorit o noua modalitate de tranzactionare care sa permita participantilor incheierea tranzactiilor in
timp real, pe baza listelor de eligibilitate constituite luand in considerare contractele deja agreate
intre parti, aceste aspecte fiind detaliate in Procedura.

MECMA considera constructiv ca membrii Grupului de lucru sa transmitd pana la urmatoarea
intalnire propuneri privind denumirea noii piete.

TRANSELECTRICA a propus denumirea * piata centralizatd a contractelor bilaterale tranzactionate
in timp real”.

Continuand discutarea articolelor procedurii, la Art.1.2. ANRE, pornind de la experienta dobandita
din supravegherea pietelor centralizate, pune problema cum pot fi preintampinate acuzatiile de
discriminare in conditiile in care pentru participarea in aceastd piata este necesar sa fie derulat
un proces bilateral de negociere anterior participarii la tranzactionare si contractele au clauze
specifice agreate anterior incheierii tranzactiei, iar dacd un participant nu are incheiat un contract
negociat cu o contraparte nu poate participa la aceasta piata.

Astfel, opinia ANRE este ca mentinerea pozitiei AFEER privind nepublicarea informatiilor
referitoare la contracte nu poate fi o caracteristica subscrisa criteriilor de transparentd impuse
prin prevederile Legii 123/2012. Altfel, prevederile propuse in forma actuala reflectd un cadru de
tranzactionare bazat pe contracte netransparente.

ANRE propune membrilor Grupului de lucru ca mecanismul ce urmeazad sa fie propus de catre
Grupul de lucru sa reprezinte o solutie alternativa de tranzactionare prin care se asigura cresterea
transparentei si care sa respecte conditiile de nediscriminare.

Tinmar considera ca nu poate fi nimic oneros intr-un contract daca tranzactia se incheie in piata,
pretul si cantitatea fiind esenta pietei. Un partener extern nu va fi de acord cu publicarea
contractelor. Firmele, fiind societati private, nu vor dori sa-si faca cunoscute afacerile.

OPCOM a mentionat faptul cd publicarea listei contractelor in baza carora fiecare dintre
participantii la piatd isi stabileste lista partenerilor eligibile nu este de naturd sa puna in pericol
secretul comercial aferent clauzelor specifice agreate intre parti, dar poate fi o caracteristica a
acestei piete cu atat mai mult cu cat din partea membrilor AFEER s-a precizat faptul ca acele
clauze specifice nu sunt de naturd sa influenteze preturile propuse in mod anonim prin platforma
de tranzactionare si care pot conduce la tranzactii cu oricare dintre partile eligibile in conditiile in
care clauzele specifice pot diferi de la o parte eligibila la alta.

ANRE considera necesar gasirea unor metode de crestere a transparentei pietei din care sa
rezulte ca este respectat principiul nediscriminarii.

Opinia Hidroelectrica este ca probabil printr-un ordin MECMA poate sa stabileasca publicarea pe
site a contractului.

MECMA specifica ca nu exista nici un act normativ care sa faca referire la firmele private separat
de firmele de stat. Astfel nu poate fi promovat nici un ordin care sa determine doar firmele de
stat sa-si publice contractele.

Discutiile au continuat de la Art. 6.1.3., ultimul articol analizat in intalnirea anterioara.
La Art. 6.1.3. s-a convenit mentinerea formulei agreate in sedinta anterioara.

Art. 7.1.1. va fi reformulat avand in vedere cd data de incepere a perioadei de livrare este
definita de produsul tranzactionat.

La Art.7.2.1. se inlocuieste “in cadrul unei licitatii” in sensul discutiilor din intalnirile anterioare cu
“in cadrul unei sesiuni de tranzactionare participantii la piata introduc ordinele proprii de
vanzare/cumparare”.

AFEER propune la Art.7.2.2. sa fie specificat clar intervalul orar de tranzactionare. Uzual pe alte
platforme OTC programul de tranzactionare este 09-17. S-a constatat o diminuare a activitatii in

2/4



jurul pranzului si dupd ora 15. Se vor trimite propuneri pentru programul de tranzactionare
pentru acesta piata.

Fatd de propunerea de eliminare a Art.7.2.3. OPCOM specificd faptul ca tranzactionarea
desfasurandu-se zilnic, calendarul de tranzactionare face referire la produse (denumirea,
prima/ultima zi de tranzactionare, prima/ultima zi de livrare).

Tinmar propune sda nu se mai foloseascd smart-cardul pentru conectarea la platforma de
tranzactionare, conectarea sa se faca doar pe baza de username si parola.

OPCOM subliniazad ca in acest moment nu se poate renunta la utilizarea smart-cardului deoarece
acesta reprezinta o solutie de securitate informaticd si sistemul informatic este auditat. Dar
precizeaza ca in cazul in care securitatea sistemului permite o astfel de solutie aceasta va fi
implementata.

Referitor la Art.7.4.2. OPCOM precizeaza ca nu va face servicii de brokeraj, va introduce pasiv un
ordin in piata prin primirea solicitdrii prin fax. Se pune intrebarea cat de util va fi pentru
participanti sa solicite OPCOM introducerea de oferte in numele lor fard a cunoaste situatia din
piatd avand in vedere ca tranzactiile sunt incheiate "la click”. Deasemenea daca acest articol
ramane In Procedurd este necesar introducerea unui articol privind situatile in care pot fi
introduse oferte in numele participantilor.

Art. 7.4.3. va fi completat cu detalii privind modificarea marcii de timp.

S-a convenit eliminarea Art. 7.4.4 care face referire la situatia in care se organizeaza sesiuni de
licitatie deschisa nu sesiuni de tranzactionare continua.

HIDROELECTRICA a semnalat faptul ca nu exista prevederi referitoare la tranzactiile eronate. S-a
propus completarea cu un nou articol 7.4.5.

De asemenea va fi introdus un articol nou privind ordinul hit.

S-a introdus un nou articol (Art.7.4.10) privind punerea la dispozitie prin platforma a informatiilor
privind tranzactiile in timp real. Se vor face propuneri de formulare.

Art. 7.4.8 (devenit Art.7.4.11) si Art. 7.4.9 (devenit Art. 7.4.12) vor fi reformulate, iar Art. 7.4.10
este eliminat, acesta facand referire mai mult la procedura internd a OPCOM de finalizare a
sesiunii de tranzactionare.

Referitor la publicarea rezultatelor pe pagina web a OPCOM, Art.7.4.11(devenit Art. 7.4.12),
membrii Grupului de lucru au hotdrat ca datele sa fie publicate la sfarsitul zilei de tranzactionare
neconsiderand necesara publicarea datelelor periodic pe parcursul sesiunii de tranzactionare.
Textul articolului va fi actualizat cu datele convenite a fi publicate la elaborarea Regulamentului.

La Art.8.1 vor fi incluse doua noi litere referitoare la publicarea datelor privind prima tranzactie
pentru un produs si datele publicate pentru produsele pentru care nu s-au incheiat tranzactii,
conform prevederilor Regulamentului.

Deasemenea membrii Grupului de lucru vor transmite propuneri pentru un nou articol care sd
prevada penalitdti pentru participantii care nu isi asuma o tranzactie incheiatd. In prezenta
Procedura nefiind prevazute alte tipuri de penalitati (de exemplu prin executarea garantiilor de
participare la sesiunile de tranzactionare) pot fi incluse prevederi privind suspendarea
partcipantului de la tranzactionare la prima abatere (trebuie specificat pentru ce perioada) si
revocarea acestuia de la piata la doud sau trei abateri.

Transelectrica propune eliminarea Art.8.3 avand in vedere ca negocierea este intre parti nu pot
exista contestatii ale tranzactiilor.

La Art.9.1 s-a agreat eliminarea referilor la banci.

in contiuare au avut loc discutii privind modul de vizualizare a ordinelor in piatd si stabilirea
listelor de eligibilitate.
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AFEER si Energy Holding au specificat ca doresc ca limita de tranzactionare sa fie exprimata in
sume de bani nu in numdr de contracte cum permite in acest moment platforma de
tranzactionare.

Luand n considerare ca expunerea pe doua produse poate fi diferita se doreste posiblitatea de a
introduce limite separate pe fiecare produs si de asemenea limita sa poata fi stabilitd separat pe
cumparare si pe vanzare pentru acelasi produs.

Chiar daca sistemul de tranzactionare permite incheierea tranzactilor numai intre doua parti
declarate reciproc eligibile AFEER solicita ca ordinele partilor eligibile sa fie vizualizate in piata
intr-o culoare diferitéd de ordinele participantilor declarati neeligibili.

OPCOM considera ca facilitatile actuale ale platformei de tranzactionare permit incheierea
tranzactiilor de tip OTC. OPCOM va avea in vedere implementarea cerintelor membrilor Grupului
de lucru dar a precizat cd toate aceste cerinte fac obiectul unei modificdri a sistemului de
tranzactionare. Procesul de modificare a functionalitatilor platformei este unul de durata, practic
necesita trecerea prin toate etapele necesare unei achizitii.

Conform programului agreat pentru organizarea intalnirilor Grupului de lucru, urmatoarea
intalnire va fi organizata miercuri, 14.11.2012, ora 11:30, la sediul Opcom.

Textul minutei a fost agreat de cdtre participantii la intalnire.
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